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OBJETIVOS DEL CURSO

Esta introduccion esta basada en varios trabajos de David Hendry, especialmente Hendry (2015b) y
Hendry (2018).

La prediccién econémica resulta imprescindible en todo proceso de toma de decisiones y lo que se
plantea es desarrollar una forma eficiente de realizarla acorde con los datos, mediante un uso
exhaustivo de contrastes estadisticos que den fiabilidad a los resultados. La predicciéon econdémica es
necesaria tanto a nivel institucional como empresarial, y en este ultimo caso resulta importante
integrarla en el sistema de Business Intelligence de la empresa. Cancelo y Espasa (2010) es un ejemplo
ilustrativo de ello. El curso comienza tratando la importancia de la prediccion econémica, el marco
estadistico que su planteamiento requiere y la necesidad de basarla en modelos econométricos.

En los ultimos anos ha aparecido un buen numero de articulos muy criticos sobre la teorfa econémica
utilizada en la construcciéon de modelos econométricos y sobre los procedimientos empleados en tales
construcciones. Las criticas han sido muy duras, como puede verse en el libro de Frey y Iselin (2017),
Economic ideas you should forget. También en el nimero doble monografico del Oxford Review of
Economic Policy (OREP,2018/1,2) editado por Vines y Wills, que como su titulo indica, ‘Rebuilding
Macroeconomic Theory’, esta orientado a estudiar reconstrucciones de la Teorfa. En este punto
Blanchard (2018) en su contribucion a dicha publicacion concluye que “no es optimista en que los
DSGEs sean buenos modelos de politica econémica a no ser que sean mucho mas laxos sobre las
restricciones tedricas”.

Las criticas han alcanzado a los trabajos econométricos realizados en el Banco de Inglaterra (véase
Hendry y Muellbauer (2018) y otros bancos centrales. En Hendry (2018) se argumenta que ‘las teorfas
macroeconémicas son incompletas, incorrectas y cambiantes: cambios en los niveles medios invalidan
la ley de expectativas iteradas con lo que las expectativas racionales estan sistematicamente sesgadas’.
En el curso se analiza de forma critica el enfoque meramente econémico en la construcciéon de
modelos econométricos y siguiendo a David Hendry se propone el procedimiento que integra el
enfoque econémico con la evidencia empirica a partir de un analisis estadistico apropiado.

En el curso se discute una seleccién de referencias recientes sobre el uso de la teoria econdmica en la
construccion de modelos econométricos. Con ello se muestra a los asistentes que los modelos
econométricos no nos estan dados desde el principio y que existe una enorme complejidad sobre su
estructura.

Los cambios presentes en los sistemas econémicos obligan a considerar la evolucién de las variables
macroeconémicas con esquemas de tendencias estocasticas de raices unitarias sujetas a cambios
estructurales, tal como abundante evidencia cuantitativa revela, véase entre otros Juselius (2009). La
naturaleza de estas tendencias estocasticas y la apreciacion de los cambios estructurales pueden
analizarse inicialmente a partir de modelos de la variable de interés condicionales a su pasado y a la
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presencia de variables artificiales para tener en cuenta los cambios de estructura mencionados
(modelos univariantes). Bajo hipotesis bastante generales, estos modelos son la forma final de grandes
modelos multivariantes (véase Zellner and Palm 1974), por lo que son un instrumento util para el
analisis de datos. Ademas, como se basan en una relacién estadistica de dependencia —aunque muy
simple- se pueden utilizar para predecir.

En el curso se trata inicialmente la prediccion univariante. Se destaca el proceso de construccién de
los modelos univariantes aplicando el principio de lo general a lo particular frente a la metodologia
clasica de Box and Jenkins (1970). Se estudian las propiedades de las funciones de prediccién que de
ellos se derivan y las de sus correspondientes errores acumulados. Con ello en el curso se expone la
forma de presentar sendas de predicciones con diferentes intervalos de confianza (grafico de abanico).
Se estudia ademas el interés econémico de la funcién de prediccion final univariante, ya que recoge las
caracteristicas basicas del comportamiento a largo plazo de la variable en cuestion. Véase Espasa y
Pefia (1995).

No obstante, los modelos univariantes, Granger (2001), son por naturaleza inadecuados para el
analisis econémico que se basa en estudiar las relaciones de dependencia entre las variables
econémicas. Véase también Espasa (2004). Asi, para la prediccion se requieren funciones de densidad
condicional no solamente sobre el pasado de la variable de interés, sino también sobre el pasado de
otras variables econdmicas con las que estd relacionada. Se necesitan modelos econométricos
propiamente dichos.

Los cambios mencionados sobre la evolucion de las variables econdmicas, invalidan la posibilidad de
un enfoque puramente econémico en la construccion de modelos econométricos, siendo necesario
para ello enfoques que integren la evidencia empirica. Asi, resulta imposible creer que se puede
disponer del modelo correcto desde el comienzo. Todo lo contrario, la seleccion de modelos
mediante procedimientos estadisticos es inevitable.

Otra gran complejidad de los sistemas econémicos es su enorme dimensionalidad con lo que la teoria
economica resulta imprescindible para establecer las principales interrelaciones entre las variables, con
lo que un enfoque econométrico puramente empirico tampoco es adecuado.

En la seleccion de modelos se pueden utilizar, principalmente, cuatro métodos - Hendry (2018)- los
basados en la teorfa, la evidencia empirica, la relevancia para la politica econémica o la precisién en la
prediccion. Hendry (2018) establece yuxtaponer los procedimientos determinados por la teorfa y los
determinados por los datos, con lo que “la teorfa se mantiene, pero no se impone, de modo que
simultaneamente se puede evaluar frente a un rango amplio de alternativas, y descubrir un modelo
mejor cuando la teorfa es incompleta”. Este es el enfoque seguido en el libro de Hendry y Doornik
(2014).

De este modo la construccion de modelos econométricos requiere partir de un contexto general
solido sobre los fundamentos estadisticos de la Econometria y luego necesita aplicar un
procedimiento estadistico laborioso, basado en una gran baterfa de contrastes estadisticos, para
seleccionar entre modelos alternativos y poder llegar a un modelo final valido para los datos en
cuestion. En ese proceso hay que tener en cuenta ademas la existencia de cambios en el nivel medio
de las variables lo que nos llevara a considerar la cuestion general de los valores atipicos. El trabajo de
Doornik y Hendry (2016) argumenta que la bisqueda de la especificaciéon del modelo y la correccion
de los valores atipicos se deben hacer conjuntamente, ya que de lo contrario el modelo final carece de
fiabilidad. Por ello en el curso estudiaremos los procedimientos de saturaciéon de impulsos propuestos
por David Hendry para llevar a cabo ambas tareas conjuntamente.
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Todo esto se analiza en el curso y se expone con claridad a los asistentes que el uso de procedimientos
econométricos ad hoc produciran modelos que generalmente nos induciran a conclusiones erréneas y
a predicciones sin validez. Con ello se pretende dar a los asistentes un contexto firme de referencia
para trabajar en econometria aplicada.

El enfoque seguido en Doornik y Hendry (2014) es descrito por los autores como uno que
comenzando con una proposicion tedrica para la que existen datos razonables —la funcién de
densidad conjunta de dichos datos se le denomina LDGP (proceso local generador de datos)-, se
puede crear un modelo mucho mas general GUM (modelo general no restringido) que incorpora el
LDGP incluyendo ademas todas las posibles variables candidatas, sus retardos, funciones no lineales
de los mismos si es necesario, y un conjunto saturado de indicadores —variables artificiales (dummies)-
para tratar las rupturas y anomalfas que existan en los datos.

A partit del GUM se puede realizar mediante el programa Autometrics, Doornik (2009), una
busqueda eficiente de un modelo congruente —basado en la teotfa y con soporte en los datos- mas

reducido. Con ello se tiene que “el descubrimiento empirico del modelo con la evaluacion tedrica es
factible”.

Otra cuestion de interés en la modelizacion econométrica es la referente a estimar todo el sistema o
un subsistema que en muchos casos puede ser un modelo uni-ecuacional. Hendry y Muelbauer (2018)
argumentan a favor de la estimacién de subsistemas de la siguiente manera:

Aunque se necesita una especificacion del sistema, su estimacion no es necesaria. La estimacion del
subsistema es mejor, ya que la estimacion del sistema exagera los beneficios de imponer restricciones
asumiendo que el modelo es correcto frente a los costos de usar un modelo mal especificado.

En conclusion, tenemos que el analista debe buscar modelos congruentes -basados en una teoria
econémica flexible y respaldada por datos disponibles de calidad razonable-pero la respuesta no se
conoce desde el principio y se requiere un procedimiento de modelizacién estadistico. Se comienza a
partir de alguna percepcion tedrica que senale una serie de variables a considerar para las cuales
existen datos fiables, LDGP. A continuaciéon se debe formular un modelo mas general (GUM) que
incluya al LDGP inicial considerando mas variables. A partir de él se debe realizar una seleccion
basada en una gran baterfa de contrates para llegar a un modelo congruente, que no esté dominado
por cualquier otro construido sobre el mismo conjunto informativo.

Finalmente el curso concluye con una formulacién metodolégica para el analisis de la coyuntura
econémica en las lineas expuestas en Espasa y Albacete (2004) y Espasa y Senra (2017).
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PROGRAMA

1. Importancia de la prediccidon econémica y su desarrollo a partir de modelos

econométricos.
LLa toma de decisiones y la prediccion econémica. Business Intelligence. El reto del Big Data. El
problema estadistico de la prediccion en el contexto de series temporales. Caracteristicas usuales
de las series econdmicas: tendencias estocasticas de raiz unitaria y cambios en sus niveles
medios locales. Limitaciones del analisis univariante. El uso de la teoria econdmica en la
construcciéon de modelos econométricos. L.a necesidad de incorporar las caracteristicas que
usualmente presentan las variables macroeconémicas. La seleccion de modelos mediante
procedimientos estadisticos es inevitable. El enfoque de lo general a lo particular en la
construccion de modelos dinamicos.

2.- Modelos univariantes. Fundamentos estadisticos. Construccion. Prediccion.
Fundamentos estadisticos de los modelos univariantes. Los modelos univariantes como
instrumentos para el analisis de datos y como la estructura mas simple para la prediccion
econémica. La construcciéon de modelos univariantes por el procedimiento de lo general a lo
particular frente al analisis Box-Jenkins. La funcién de prediccién univariante. Intervalos de
confianza. Graficos de abanico. Interpretacion econémica de la funcién de prediccion final.

3.- Modelos econométricos. Fundamentos estadisticos. Modelos uni-ecuacionales.

Prediccion.
Del enfoque de Haavelmo al modelo AutoRegresivo Vectorial Cointegrado (CVAR), como
marco general en el analisis econométrico -Juselius (2009), Hendry (2018), Hendry y Doornik
(2014). En la idea de trabajar con subsistemas y mas precisamente con modelos uni-
ecuacionales, se estudian los modelos VAR vy las implicaciones de diferentes propiedades de
exogeneidad que podrian conducir a modelos eficientes de una sola ecuacion.
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4.- Modelos econométricos de variables cointegradas. Valores atipicos.
En el contexto anterior, las implicaciones de la cointegracion son tratadas especialmente.
La no estacionariedad debida a los cambios en el nivel medio de las variables nos llevara a
considerar la cuestion general de los wvalores atipicos y en particular a estudiar los
procedimientos de saturaciéon de impulsos y escalones propuestos por David Hendry.

5.- Errores de prediccion. Fortalecimiento de los esquemas de predicciéon. Evaluacion y
comparacion de predicciones.
Dado que las rupturas estructurales van a aparecer en el periodo de prediccion, estudiaremos
métodos para fortalecer las predicciones.
Finalmente estudiaremos una aplicacién practica sobre modelizacion de precios siguiendo a
Hendry (2015b) capitulo 8.

6.- Conclusiones.
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PRECIO

Coste de cada curso: 360 euros (con reducciones del 50% del importe total para funcionarios,
universitarios y licenciados en paro, estudiantes de doctorado, becatrios y similares siempre que
acrediten dicha condicién). Los funcionarios del Ministerio de Hacienda y del Ministerio de Economia
y Empresa estan exentos de tasas.

La matricula definitiva al curso para los alumnos que no pertenezcan al Ministerio de Hacienda y del
Ministerio de Economia y Empresa estd supeditada al pago de los derechos de inscripcién que se
abonaran por transferencia bancaria. El namero de cuenta se facilitara en la Notificaciéon de
Admisiéon que sera enviada a los alumnos admitidos una vez haya finalizado el proceso de
seleccion.

La no asistencia al curso que no haya sido notificada podra ser causa de exclusion en posteriores
adjudicaciones de cursos.
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Economic ideas you should forget. También en el nimero doble monografico del Oxford Review of
Economic Policy (OREP,2018/1,2) editado por Vines y Wills, que como su titulo indica, ‘Rebuilding
Macroeconomic Theory’, esta orientado a estudiar reconstrucciones de la Teorfa. En este punto
Blanchard (2018) en su contribucion a dicha publicacion concluye que “no es optimista en que los
DSGEs sean buenos modelos de politica econémica a no ser que sean mucho mas laxos sobre las
restricciones tedricas”.

Las criticas han alcanzado a los trabajos econométricos realizados en el Banco de Inglaterra (véase
Hendry y Muellbauer (2018) y otros bancos centrales. En Hendry (2018) se argumenta que ‘las teorfas
macroeconémicas son incompletas, incorrectas y cambiantes: cambios en los niveles medios invalidan
la ley de expectativas iteradas con lo que las expectativas racionales estan sistematicamente sesgadas’.
En el curso se analiza de forma critica el enfoque meramente econémico en la construcciéon de
modelos econométricos y siguiendo a David Hendry se propone el procedimiento que integra el
enfoque econémico con la evidencia empirica a partir de un analisis estadistico apropiado.

En el curso se discute una seleccién de referencias recientes sobre el uso de la teoria econdmica en la
construccion de modelos econométricos. Con ello se muestra a los asistentes que los modelos
econométricos no nos estan dados desde el principio y que existe una enorme complejidad sobre su
estructura.

Los cambios presentes en los sistemas econémicos obligan a considerar la evolucién de las variables
macroeconémicas con esquemas de tendencias estocasticas de raices unitarias sujetas a cambios
estructurales, tal como abundante evidencia cuantitativa revela, véase entre otros Juselius (2009). La
naturaleza de estas tendencias estocasticas y la apreciacion de los cambios estructurales pueden
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presencia de variables artificiales para tener en cuenta los cambios de estructura mencionados
(modelos univariantes). Bajo hipotesis bastante generales, estos modelos son la forma final de grandes
modelos multivariantes (véase Zellner and Palm 1974), por lo que son un instrumento util para el
analisis de datos. Ademas, como se basan en una relacién estadistica de dependencia —aunque muy
simple- se pueden utilizar para predecir.

En el curso se trata inicialmente la prediccion univariante. Se destaca el proceso de construccién de
los modelos univariantes aplicando el principio de lo general a lo particular frente a la metodologia
clasica de Box and Jenkins (1970). Se estudian las propiedades de las funciones de prediccién que de
ellos se derivan y las de sus correspondientes errores acumulados. Con ello en el curso se expone la
forma de presentar sendas de predicciones con diferentes intervalos de confianza (grafico de abanico).
Se estudia ademas el interés econémico de la funcién de prediccion final univariante, ya que recoge las
caracteristicas basicas del comportamiento a largo plazo de la variable en cuestion. Véase Espasa y
Pefia (1995).

No obstante, los modelos univariantes, Granger (2001), son por naturaleza inadecuados para el
analisis econémico que se basa en estudiar las relaciones de dependencia entre las variables
econémicas. Véase también Espasa (2004). Asi, para la prediccion se requieren funciones de densidad
condicional no solamente sobre el pasado de la variable de interés, sino también sobre el pasado de
otras variables econdmicas con las que estd relacionada. Se necesitan modelos econométricos
propiamente dichos.

Los cambios mencionados sobre la evolucion de las variables econdmicas, invalidan la posibilidad de
un enfoque puramente econémico en la construccion de modelos econométricos, siendo necesario
para ello enfoques que integren la evidencia empirica. Asi, resulta imposible creer que se puede
disponer del modelo correcto desde el comienzo. Todo lo contrario, la seleccion de modelos
mediante procedimientos estadisticos es inevitable.

Otra gran complejidad de los sistemas econémicos es su enorme dimensionalidad con lo que la teoria
economica resulta imprescindible para establecer las principales interrelaciones entre las variables, con
lo que un enfoque econométrico puramente empirico tampoco es adecuado.

En la seleccion de modelos se pueden utilizar, principalmente, cuatro métodos - Hendry (2018)- los
basados en la teorfa, la evidencia empirica, la relevancia para la politica econémica o la precisién en la
prediccion. Hendry (2018) establece yuxtaponer los procedimientos determinados por la teorfa y los
determinados por los datos, con lo que “la teorfa se mantiene, pero no se impone, de modo que
simultaneamente se puede evaluar frente a un rango amplio de alternativas, y descubrir un modelo
mejor cuando la teorfa es incompleta”. Este es el enfoque seguido en el libro de Hendry y Doornik
(2014).

De este modo la construccion de modelos econométricos requiere partir de un contexto general
solido sobre los fundamentos estadisticos de la Econometria y luego necesita aplicar un
procedimiento estadistico laborioso, basado en una gran baterfa de contrastes estadisticos, para
seleccionar entre modelos alternativos y poder llegar a un modelo final valido para los datos en
cuestion. En ese proceso hay que tener en cuenta ademas la existencia de cambios en el nivel medio
de las variables lo que nos llevara a considerar la cuestion general de los valores atipicos. El trabajo de
Doornik y Hendry (2016) argumenta que la bisqueda de la especificaciéon del modelo y la correccion
de los valores atipicos se deben hacer conjuntamente, ya que de lo contrario el modelo final carece de
fiabilidad. Por ello en el curso estudiaremos los procedimientos de saturaciéon de impulsos propuestos
por David Hendry para llevar a cabo ambas tareas conjuntamente.



Cenaos de Econcesin

2|5 GOBERNO  MINISTERIO é“:
DEESPANA  DE HACIENDA ——

Estudios Fiscales

Todo esto se analiza en el curso y se expone con claridad a los asistentes que el uso de procedimientos
econométricos ad hoc produciran modelos que generalmente nos induciran a conclusiones erréneas y
a predicciones sin validez. Con ello se pretende dar a los asistentes un contexto firme de referencia
para trabajar en econometria aplicada.

El enfoque seguido en Doornik y Hendry (2014) es descrito por los autores como uno que
comenzando con una proposicion tedrica para la que existen datos razonables —la funcién de
densidad conjunta de dichos datos se le denomina LDGP (proceso local generador de datos)-, se
puede crear un modelo mucho mas general GUM (modelo general no restringido) que incorpora el
LDGP incluyendo ademas todas las posibles variables candidatas, sus retardos, funciones no lineales
de los mismos si es necesario, y un conjunto saturado de indicadores —variables artificiales (dummies)-
para tratar las rupturas y anomalfas que existan en los datos.

A partit del GUM se puede realizar mediante el programa Autometrics, Doornik (2009), una
busqueda eficiente de un modelo congruente —basado en la teotfa y con soporte en los datos- mas

reducido. Con ello se tiene que “el descubrimiento empirico del modelo con la evaluacion tedrica es
factible”.

Otra cuestion de interés en la modelizacion econométrica es la referente a estimar todo el sistema o
un subsistema que en muchos casos puede ser un modelo uni-ecuacional. Hendry y Muelbauer (2018)
argumentan a favor de la estimacién de subsistemas de la siguiente manera:

Aunque se necesita una especificacion del sistema, su estimacion no es necesaria. La estimacion del
subsistema es mejor, ya que la estimacion del sistema exagera los beneficios de imponer restricciones
asumiendo que el modelo es correcto frente a los costos de usar un modelo mal especificado.

En conclusion, tenemos que el analista debe buscar modelos congruentes -basados en una teoria
econémica flexible y respaldada por datos disponibles de calidad razonable-pero la respuesta no se
conoce desde el principio y se requiere un procedimiento de modelizacién estadistico. Se comienza a
partir de alguna percepcion tedrica que senale una serie de variables a considerar para las cuales
existen datos fiables, LDGP. A continuaciéon se debe formular un modelo mas general (GUM) que
incluya al LDGP inicial considerando mas variables. A partir de él se debe realizar una seleccion
basada en una gran baterfa de contrates para llegar a un modelo congruente, que no esté dominado
por cualquier otro construido sobre el mismo conjunto informativo.

Finalmente el curso concluye con una formulacién metodolégica para el analisis de la coyuntura
econémica en las lineas expuestas en Espasa y Albacete (2004) y Espasa y Senra (2017).
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PROGRAMA

1. Importancia de la prediccidon econémica y su desarrollo a partir de modelos

econométricos.
LLa toma de decisiones y la prediccion econémica. Business Intelligence. El reto del Big Data. El
problema estadistico de la prediccion en el contexto de series temporales. Caracteristicas usuales
de las series econdmicas: tendencias estocasticas de raiz unitaria y cambios en sus niveles
medios locales. Limitaciones del analisis univariante. El uso de la teoria econdmica en la
construcciéon de modelos econométricos. L.a necesidad de incorporar las caracteristicas que
usualmente presentan las variables macroeconémicas. La seleccion de modelos mediante
procedimientos estadisticos es inevitable. El enfoque de lo general a lo particular en la
construccion de modelos dinamicos.

2.- Modelos univariantes. Fundamentos estadisticos. Construccion. Prediccion.
Fundamentos estadisticos de los modelos univariantes. Los modelos univariantes como
instrumentos para el analisis de datos y como la estructura mas simple para la prediccion
econémica. La construcciéon de modelos univariantes por el procedimiento de lo general a lo
particular frente al analisis Box-Jenkins. La funcién de prediccién univariante. Intervalos de
confianza. Graficos de abanico. Interpretacion econémica de la funcién de prediccion final.

3.- Modelos econométricos. Fundamentos estadisticos. Modelos uni-ecuacionales.

Prediccion.
Del enfoque de Haavelmo al modelo AutoRegresivo Vectorial Cointegrado (CVAR), como
marco general en el analisis econométrico -Juselius (2009), Hendry (2018), Hendry y Doornik
(2014). En la idea de trabajar con subsistemas y mas precisamente con modelos uni-
ecuacionales, se estudian los modelos VAR vy las implicaciones de diferentes propiedades de
exogeneidad que podrian conducir a modelos eficientes de una sola ecuacion.
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4.- Modelos econométricos de variables cointegradas. Valores atipicos.
En el contexto anterior, las implicaciones de la cointegracion son tratadas especialmente.
La no estacionariedad debida a los cambios en el nivel medio de las variables nos llevara a
considerar la cuestion general de los wvalores atipicos y en particular a estudiar los
procedimientos de saturaciéon de impulsos y escalones propuestos por David Hendry.

5.- Errores de prediccion. Fortalecimiento de los esquemas de predicciéon. Evaluacion y
comparacion de predicciones.
Dado que las rupturas estructurales van a aparecer en el periodo de prediccion, estudiaremos
métodos para fortalecer las predicciones.
Finalmente estudiaremos una aplicacién practica sobre modelizacion de precios siguiendo a
Hendry (2015b) capitulo 8.

6.- Conclusiones.

PROFESORADO

ANTONI ESPASA

Fellow of the European Economic Association. Premio Rey Jaime I de Economfa, 1991.

Es Licenciado en Ciencias Econémicas y Licenciado en Derecho por la Universidad de Deusto y
M.Sc. in Econometrics (Distinction) y "Ph.D. in Economics" por la London School of Economics.
Desde 1975 a 1990 perteneci6 al Servicio de Estudios del Banco de Espafia. Desde 1992 a 2016 fue
Catedratico de Econometria, en la UC3M. Actualmente es Profesor Emérito de dicha universidad.
Desde 1994 a 2104 ha sido director del Instituto Flores de Lemus de la UC3M. Este instituto es
responsable de la revista bilingtie Boletin, de Inflacién y analisis Macroeconémico (BIAM) y Antoni
Espasa fue su fundador y director durante el tiempo de existencia de esta publicacién, octubre 1994 a
diciembre 2016. ElI BIAM ha sido un ejemplo exitoso de transferencia de conocimiento de la
universidad a la sociedad. LLa metodologia desarrollada en el BIAM se publicé inicialmente en 1993 en
el libro “Métodos cuantitativos para el analisis de coyuntura econdmica”, Alianza Editorial.
Posteriormente se ha ido ampliando en un conjunto amplio de articulos en revistas académicas
internacionales. “T'wenty-Two Years of Inflation Assessment and Forecasting Experience at the
Bulletin of EU & US Inflation and Macroeconomic Analysis”, Econometrics 2017, conjunto con Eva
Senra, es una de las referencias recientes. Ha publicado un amplio nimero de articulos en diferentes
revistas como Internat. Eco. Rev., Jour. Ame. Stat. Ass., Jour.of Forecasting, Internat. Jour. of
Forecasting, etc. Sobre series de alta frecuencia, una publicacién conjunta con J R Cancelo y R Grafe
es “Forecasting the electricity load from one day to one week ahead for the Spanish system
operator”, International Journal of Forecasting, 2008,v 24,n 4,pp 588-602.

FECHAS

Del 12 al 16 de noviembre de 2018. En horario de 10:00 a 14:00 horas. Aula 1.9. Edificio A. Primera
Planta.

INFORMACION Y MATRICULA

Instituto de Estudios Fiscales:
http://www.ief.es/Destacados/convabierta/convabierta.vbhtml

Avda. del Cardenal Herrera Oria, 378 — 28035 Madrid

Teléfono: 00 34 91 339 89 14
Marian Lopez. (marian.lopezf@ief.minhafp.es)


http://www.ief.es/Destacados/convabierta/convabierta.vbhtml
mailto:marian.lopez@ief.minhafp.es

Cenaos de Ecosnoein

GOBIERNO  MINISTERIO CEF
DEESPANA  DE HACIENDA ——

Estudios Fiscales

COORDINACION ADMINISTRATIVA DE LOS CURSOS

Teléfono 00 34 91 339 54 43
Liliana Pacheco Martinez (liliana.pacheco@ief.minhafp.es)

PRECIO

Coste de cada curso: 360 euros (con reducciones del 50% del importe total para funcionarios,
universitarios y licenciados en paro, estudiantes de doctorado, becatrios y similares siempre que
acrediten dicha condicién). Los funcionarios del Ministerio de Hacienda y del Ministerio de Economia
y Empresa estan exentos de tasas.

La matricula definitiva al curso para los alumnos que no pertenezcan al Ministerio de Hacienda y del
Ministerio de Economia y Empresa estd supeditada al pago de los derechos de inscripcién que se
abonaran por transferencia bancaria. El namero de cuenta se facilitara en la Notificaciéon de
Admisiéon que sera enviada a los alumnos admitidos una vez haya finalizado el proceso de
seleccion.

La no asistencia al curso que no haya sido notificada podra ser causa de exclusion en posteriores
adjudicaciones de cursos.


mailto:liliana.pacheco@ief.minhafp.es

	181100 Series temporales Espasa - Certificado
	SKM_C364e18111618060
	Curso Antoni Espasa

	181100 Series temporales España - Info

